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No dia vinte e seis do més de junho do ano dois mil e vinte e cinco, as dez
horas e cinco minutos, na sala de reunido do Instituto de Assisténcia e
Previdéncia Municipal de Guarabira-PB, IAPM, localizado a Rua Juscelino
Kubitschek, n® 620, Bairro do Jua, na cidade de Guarabira, realizou-se a
segunda reuniao ordinaria do Comité de Investimentos. Estiveram presentes
a reunido: Roséangela Maria Barbosa de Melo, Jackson Miguel de Souza e
Severino Pontes Cardoso, todos membros do Comité. A Presidente iniciou a
reuniao saudando a todos membros e agradecendo-os pela presenca, sendo
designado Severino Pontes Cardoso como secretario da sessao. Iniciando a
reunido, a Sra. Rosangela Maria Barbosa de Melo, apresentou os relatorios
relativos aos meses de abril, maio e junho de 2025 com os resultados das
aplicacdes financeiras do IAPM, além do Panorama Econdmico dos referidos
meses onde foi apresentado os principais fatos que impactaram a economia
no periodo. Ela apresentou o valor do patriménio, referente ao més de abril
de 2025, onde totalizou o valor de R$ 147.423.715,89 (cento e quarenta e
sete milhGes, quatrocentos e vinte e trés mil, setecentos e quinze reais e
oitenta e nove centavos), também foro observado que a rentabilidade durante
este més teve soldo positivo, tendo um valor de R$ 2.223.604,01 (dois
milhdes, duzentos e vinte e trés mil, seiscentos e quatro reais e um centavo).
Em sequéncia apresentou o patriménio e a rentabilidade do més de maio de
2023, cujo patrimoénio correspondeu a R$ 150.732.647,07 (cento e cinquenta
milndes, setecentos e trinta e dois mil, seiscentos e quarenta e sete reais e
sete centavos), tendo também uma rentabilidade positiva, alcangando um
valor de R$ 2.019.046,08 (dois milhées, dezenove mil e quarenta e seis reais
e oito centavos). Ainda, referente ao més de maio, fora informada que os
recursos do Fundo NTN B 2025, que tinha o vencimento em 15 de maio de
2025, fora realocado para o Santander Institucional Fic. Ref, cujo CNPJ é
02.224.354/0001-45, onde o valor aplicado corresponde a R$ 1.258.341,52
(um milhao, duzentos e cinquenta e oito mil, trezentos e quarenta e um reais
e cinquenta e dois centavos). Por fim, fora apresentado o panorama referente
ao més de junho de 2025, onde esclareceu-se que o patriménio atingido fora
de R$ 152.445.555 83 (cento e cinquenta e dois milhdes, quatrocentos e
quarenta e cinco mil, quinhentos e cinquenta e cinco reais e oitenta e trés
centavos), e que a sua rentabilidade alcangou saldos positivos, tendo um
total de R$ 1.545.003, 33 (um milhdo, quinhentos e quarenta e cinco mil e
trés reais e trinta e trés centavos). Em seguida, a Sra. Rosangela Maria
Barbosa de Melo passou a palavra ao Sr. Severino Pontes Cardoso para que
fosse apresentado alguns pontos acerca do mercado financeiro. O Sr.
Severino Pontes Cardoso disse que o primeiro trimestre foi marcado por
frustracdes e elevada volatilidade, todavia, a partir de meados do segundo
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trimestre, os mercados passaram a incorporar perspectivas mais positivas,
especialmente nos EUA, levando os indices de agdes a se recuperarem. O
S&P 500 fechou o semestre no campo positivo, enquanto o indice Global
BDRX finalizou o periodo no campo negativo, influenciado ndo sé pelo
desempenho das acdes em carteira, mas também pela variacdo cambial,
haja vista a queda do dolar (-12,19%) ocorrida no periodo. Assim, a variacdo
do ddlar, que foi um fator positivo para o indice durante 2024, desta vez, o
afetou negativamente. Em concluséo, afirmou que o desempenho foi positivo
da renda variavel nacional — e em parte no exterior — e da renda fixa de maior
duration, entendemos que o alto custo de oportunidade de ativos
conservadores segue sendo um fator de grande relevancia a ser considerado
nas tomadas de decisdo, haja vista a relacdo risco-retorno atrativa de tais
ativos. Além dos titulos adquiridos diretamente, com a taxa Selic mantida em
niveis elevados, o CDI tende a entregar retornos alinhados & meta atuarial
ao longo do restante do ano, sendo alternativas atrativas para composicéo
da carteira. Assim sendo, orientamos que os RPPS mantenham um perfil
majoritariamente conservador ao longo do segundo semestre de 2025,
visando aproveitar o alto patamar de juros para buscar o atingimento da meta
atuarial, mas sem descartar a adogdo de estratégias de longo prazo,
utilizando menor percentual da carteira. O relatério apresentado buscou
ressaltar os principais fatores que vém influenciando os mercados no
primeiro semestre de 2025, destacando o conflito aparente entre uma politica
fiscal expansionista e uma politica monetaria restritiva no cenario doméstico,
além das preocupacdes relacionadas ao equilibrio das contas publicas e
conflitos internacionais comerciais e geopoliticos. Reforcamos a importancia
de adotar uma postura cautelosa e adaptavel diante das incertezas que
persistem no ambiente econdmico. A Sra. Rosangela Maria Barbosa de Melo
observando que nada mais havia a tratar na reunido, encerrou a reuniao,
agradecendo a todos, as dez horas e trinta minutos, sendo lavrada a presente
ata, assinada por mim, Severino Pontes Cardoso, e pelos demais.
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