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Aos vinte e um dias do més de junho de dois mil e vinte e quatro, as nove
horas e cinquenta minutos, na sala de reuniso do Instituto de Assisténcia e
Previdéncia Municipal de Guarabira-PB, IAPM, localizado a Rua Juscelino
Kubitschek, n° 620, Bairro do Jua, na cidade de Guarabira, realizou-se a
segunda reunido ordinaria do Comité de Investimentos. Estiveram presentes
a reunido: Joaquim José dos Santos, Reinilson Soares da Silva e Severino
Pontes Cardoso, todos membros do Comité. O Presidente iniciou a reunido
saudando a todos os membros do Comité, agradecendo a todos pela
presenca, designando Severino Pontes Cardoso como secretdrio da sesséo
e parabenizando a Reinilson Soares da Silva pela aprovagéo na certificagdo
de Gestdo de Recursos e membros do Comité de Investimento do RPPS pelo
Instituto Totum nivel basico CP RPPS CGINV | em 29/12/2023. Iniciando a
reunido, o Sr. Joaquim José dos Santos apresentou os relatérios relativos
aos meses de margo, abril e maio de 2024 com os resultados das aplicagdes
financeiras do IAPM, além do Panorama Econémico dos referidos meses
apresentando os principais fatos que impactaram a economia no periodo. Ele
apresentou o valor aplicado consolidado ao final do més de maio foi de R$
128.616.279,43 (cento vinte e oito milhdes, seiscentos e dezesseis mil,
duzentos setenta e nove reais e quarenta e trés centavos), somado ao valor
de R$ 12.820,69 (doze mil, oitocentos e vinte reais e sessenta e nove
centavos) em saldos nas contas correntes, totalizando a marca de R$
128.629.100,12 (cento vinte e oito milhdes, seiscentos vinte e nove mil, cem
reais e doze centavos). Apos esse momento, o Sr. Joaquim José dos Santos
apresentou os valores relativos as rentabilidades dos Ultimos trés meses;
margo de 2024 R$ 946.738,68 (novecentos quarenta e seis mil, setecentos
trinta e oito reais e sessenta e oito centavos); abril de 2024, R$ -203.528,03
(duzentos e trés mil, quinhentos vinte e oito reais e trés centavos) e, maio de
2024, R$ 942.817,22 (novecentos quarenta e dois mil, oitocentos e
dezessete reais e vinte e dois centavos). Em seguida, o Sr. Joaquim José
dos Santos passou a palavra ao Sr. Severino Pontes Cardoso para que fosse
apresentado alguns pontos acerca do mercado financeiro. O Sr. Severino
Pontes Cardoso disse que em margo, o cenario internacional foi marcado
pelas discussbes sobre a velocidade do arrefecimento da inflagdo nas
economias desenvolvidas, com manutengéo da taxa de juros basica no EUA.
Os juros futuros ficaram relativamente estaveis, enquanto os indices de
acoes globais tiveram desempenho positivo e o ddélar apresentou ligeira
valorizagdo frente as demais moedas. Em abril, os mercados globais
reagiram a dados mais resilientes de inflagdo e atividade nos EUA. Os juros
futuros apresentaram alta, os indices de acbes tiveram desempenho
negativo e o dolar se valorizou frente as demais moedas, ja em maio, a



sinalizag&o do banco central norte-americano (FED) em relaggo & evolugao
da politica monetaria seguiu cautelosa, apesar de algum alivio nos dados de
inflagéo e atividade, gerando alta nas bolsas globais, os juros futuros
arrefeceram e o délar perdeu espago em relagdo as demais moedas. Na
Economia Internacional nos Gltimos meses trouxeram leituras de inflacdo no
EUA, havendo um aumento consideravel do desconforto em torno da
conjuntura global, particularmente em relagéo & economia americana. Esses
dados trazem um risco maior de que a inflagdo americana se mostre mais
resistente e, eventualmente, afete os proximos passos do FED, gerando um
grau de incerteza moderado. Espera-se que o primeiro corte ocorra em
setembro, sendo que os dados recentes caminharam na diregdo desejada.
Por fim, sobre a China, os dados recentes apontaram uma dire¢do
construtiva, inclusive levando a alguns ajustes nas proje¢des de consenso,
com o crescimento do PIB para 2024 agora mais proximo de 5,0%. Ainda
assim, nosso desconforto com a dindmica do mercado imobilidrio e da
confianga dos agentes econémicos nos levam a manter a cautela sobre a
trajetéria do crescimento chinés nos préximos trimestres. Na Economia
Brasileira, desde margo houve um aumento da incerteza em torno da
trajetoria da taxa Selic nos proximos meses, refletindo a combinagéo de
diferentes fatores. Primeiramente, a conjuntura global mostra-se mais
complexa, com destaque para a postergagdo na expectativa de inicio do
corte de juros por parte do Fed. Em paralelo, o cenario fiscal no Brasil
prossegue desafiador. Isso eleva, de forma relevante, a chance de uma
desaceleragdo do ritmo de corte da Selic para 0,25% por reunido ja no
encontro de junho ou julho, antes do que esperdvamos. Dessa forma,
fizemos um pequeno ajuste na nossa projegdo para Selic no final de ano,
agora em 9,0%. Mantivemos a projecéo de 8,5% para o final de 2025. Em
paralelo, os numeros de atividade seguiram mais fortes que o esperado. O
Pib do 1° trimestre avancou 3,2% (em termos atualizados), enquanto o
mercado de trabalho continuou aquecido. A taxa de desemprego chegou a
7,2% (com ajuste sazonal), um patamar historicamente baixo. Em termos de
inflagdo, os numeros recentes caminharam na direcao desejada,
particularmente com a tendéncia do nucleo rodando em niveis mais
comportados. Por outro lado, a inflagdo de servigos ainda se encontra num
patamar acima do almejado pelo Copom, enquanto as expectativas de
inflagdo, fator central para as proximas decisdes de politica monetaria,
subiram um pouco para 2025 e 2026. O Sr. Reinilson Soares da Silva disse
que diante de um cenario com elevado nivel de incerteza, é essencial que os
investimentos do instituto continuem, nesse momento, protegendo o seu
patriménio de situagdes adversas através de aplicagdes em ativos pouco
volateis e descorrelacionados entre si, como esta sento feito atualmente em
fundos renda fixa referenciado, ativos financeiros, mantendo assim uma boa
diversificagao de carteira. O Sr. Severino Pontes Cardoso também sinalizou
para o Instituto investir em Titulos Publico Federal, onde existe uma
possibilidade de auferir uma rentabilidade fixa mais IPCA sem o risco de
volatilidade. Os demais membros do Comité de Investimentos aprovaram por
unanimidade a sugestdo proposta pelo Sr. Reinilson Soares da Silva e do Sr.
Severino Pontes Cardoso para que continuem sendo aplicadas a estrategia
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durante o proximo trimestre. O Sr. Joaquim José dos Santos observando que
nada mais havia a tratar na reunido, encerrou a reunido, agradecendo a
todos, as onze horas, sendo lavrada a presente ata, assinada por mim, Nilda
Costa do Nascimento, e pelos demais.
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