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1. APRESENTACAO

1.1 O QUE f \ POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Polltica de investimentos é o documento gue estzoelece a diretrizes, fundamenta e norteia
o processo = tomada de decisdo de investimento= dos recursos previdenciarios, observando
os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adeguacdo a natureza
de suas obrigagdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio rinanceiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS").

1.2 OBJETIVC

Esta Politica de Investimentos tem como objetive central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacac e integridade de seu
patriménio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus segurados,

1.3 LEGISL/ 40

A presente Politica de Investimentos obedece o que determins a legislagdo vigente
especialmente a Resolugio do Conselho Moneti o Nacional n® 4.9 63/2021 (“Resolucdo
4.963") e 1 Partaria do Ministério da Previdéncia &cial nt £19/2011, alterada pelas Portarias
MPS n® 1. 0/2012, n® 440/2013, n? 65/2014, n? 300/2015 MF n® 01/2017, MF n? 577/2017,
SEPRT n® 555/2019 (“Portaria 519") que dispdem scbre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENC &

A vigéncia cesta Politica de Investimentos compreendera o anc de 2022 e devera ser
aprovada, aates de sua implementacdo, pelo drgdo ..perior competente’, conforme
determina v art. 52 da Resolugdo 4.963. O paragralu primeiro do art. 4 da mesma Resolugdo
preconiza que ‘justificadamente, a politica anual de investimentos pocerd ser revista no curso
de sug execucdo. com vistas & adequagdo ao mercado ou @ nova legisluctio”.

! por “6rgic superior competente” entendese como o Lonselhc Municipal de Previdéncia/Conselha de
Administragac/onselho Administrativo/Conseino Deliberative ou Qualuuer outra denominagdc adotada pela
legislagio municipal que trate do orgdo de deliberacdo do RPPS. Para umplificagdc, agu! adotaremos o termo
“Conselhg”.
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O art. 42 da fesolucdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica 3 iual de aplicagdo dos
recursos de forma a contemplar, no minmo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o ¢aso, 0s criterios paraa contratagdo
(e pessoas juridicas autorizadas nos termos da jegislagdo em vigor parao exercicio
profissional de administracio de carteiras;

|| - a estratégia de alocacdo dos recurscs antre os diversas segmentos de aplicagdo
. « as respectivas carteiras de investimertos;

4| - os parametros de rentabilidace perseguidos, Gue deverdo buscar
compatibilidade com 0 perfil de suas obrigacBes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo
= concentracio previstos nesta Resolucao;

. - ps limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
smiss3o ou coobrigagdo de uma mesma pessod ;uridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 3%;

a metodologia e 0s critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para 0 SeU controle e monitoramento;

i

- a metodologia e os critérios a Serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

Vi1 - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolucio e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes

proprios de previdéncia social, de excessiva exposicao a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos toOpicos supracitados.
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2.1 MODE.O CE GESTAO

A Portaria 519 trat no para'.grafn e doart. 322 seguinte redagdo:

§ 52 Para fins desta portaria entende-se por {Incluido pela portaria MP5 ne 440, de
09/10/2013)

| - Gestao por entidade autorizada e credenciada: guando 0 RPPS realiza @ execucao da
politica de investimentos de sua carteira per intermeadio de entidade contratada para
essa finalidade, cabendo a esta as decistes sobre as alocagdes dos recursos, respeitados
os parametros da legislacao. (Incluido pela portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

|| - Gestdo propria: guando 0 RPPS realiza diretamente a execucao da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo saure as alocacgdes dos recursos, respeitados
os parametros da legislagao. (Incluido pela portaria VIPS n2 440 ae 09/10/2013)

O RPPS acata 2 modelo de ge_ﬂﬁlpﬂijlﬂi_a. Isso siznifica gue as decisoes sao tomadas pela
Diretoria | «ecutiva, Comité de Investimentos e Conse lho, sem interfer £ ncias externas.

Para balizar as decisbes poderao ser splicitadas opinioes de pmﬁssiunais externos, como da
Consultoria de |nvestimentos contratada, outros RPPS, instituigbes financeiras ou outros. No
entanto, as decisdes finais s3o restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

2.2 ESTRATE A DE ALOCACAO

As aplicag Sec dos recursos dever3o observar a corm patibilidade dos ativos investidos com 0s
prazos, m-nl'zntes & taxas das obrigagoes atuariais yrescrtes @ futuras com o objetivo de

manter ¢ «avilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, dzverao ser acompanhados, especialmente 2ntes de gqualquer aplicagdo que implique
em prazos para desinvestimenta — inclusive prazos de carércia e para conversao de cotas de
fundos de investimentos, 0% fluxos de pagamentos dos ativos
prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS.

assegurando o cumprimento dos

Tais aplicacies deverdo ser preced

; . idas de “atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade

. com as obrigacies presentes e futuras do regime”,
conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

) art: 22 3 i
(.2 rda Resolugdo 4.963 determina que 05 recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicagdoe:

| - Renda fixa
Il -- Renda variavel

I - {nvestimentos no exterior







POLITICADE INVESTIMENTOS 2024
IPREBAG

jy - Investimentos estruturados
v - Ffundos imobiliarios
! — Emprestimaos Consignados

582 considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados coma multimercado;

it fundos de investimento em participagbes (FIP); €

e A
1l - ftundos de investimento classificados como “pcBes - Mercado de Acesso .

530, portanta, vedadas as aplicagdes de recursos em imoveis.

hilic ade de cada investimento da carteira ao

A estratépia °F alocagao considera a compati
tado, o fluxo Ge caixa dos ativos

perfil do F! v5 avaliando o contexto scondmico at 2 8 EIC
e passivo: srevidencidrios e as perspectivas de opo Lunidades favoreveis 3 maximiza¢do dz
rentabilid s ic dentro dos limites e preceitos técnicos ¢ lega

para tanto, €7@ realizada uma breve abordagem do cendrio econdmico stual e projetado.

— - == |

2.2.1 LZVARIO ECONOMICO

e ———

2211 INTERNACIONAL
A reabertura da economia nas principais economias do mundo foi responsavel pela forte
retomada do crescimento. Contudo, 0 aumento do prego das commodities, devido aos gargalos
deixados rz cadeia de produgdo global, resultante 0as mnedidas restritivas que ainda vigoravam
em alguns paises, elevou significativamente a inflacio ao produtor e comprometeu parte da
recuperagic jue vinha ocorrendo. A elevagdo dos pregos ao produtor refletiu, também, nos
precos ac consumidor, o CPI (indice de inflagdo dos L UA) subiu 0,8% em fevereiroe atingiu 7,9%

nos ultimos 12 meses, maior aumento desde 1982.

O FED aurmentou a taxa de juros em 0,25 p.p., primeira elevacdo desde 2018, e divulgou que as
tratativas sobre a redugdo do balango (runoff) serio debatidas nas proximas reunides. Além
disso, a autoridade monetdria divulgou as novas previsBes sobre a economia americana, onde a

expectativa nara o PIB de 2022 caiu de 4% para 2,8%. As orevisdes de inflagdo de 2022 foram

revisados pira cima, saindo de 2,6% para 4,3%.

)

y )
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Mo final de feyereiro, 0 exercito russo invadiu 2 Ucrania semanas apos a escalada das tensoes

na regido. O conflito, que ja conta com 1,5 milhdo de refugiados e mais de 350 civis maortos, tem

chacoalhado 05 mercados globais.

O continere europeu tem sido o mais impactada. Extremamente dependente do gas natural e

do petroler 1usso, 05 paises do bloco economicg zdotaram duras san¢oes a Russia, inclusive

cobre a importagao dos produtos citados e deve ter novamente, uma inflagao acelerada em
2022.

No intuito ce mitigar 0 conflito, grandes poténcias econdmicas anunciaram diversas sangdes
contra a Russia, dentre elas: congelamento dos bens de pilionarios e cligarcas russos ligados ao
governa e Viadimir Putin, exclusdo de instituigoes financeiras do Swift (Sistema de
comunicacdo entre bancos mundiais), restricbes para negociaghes com o banco central russo,
antre outras medidas. A medida comercial mais dura foi © embargo 2condmico dos Estados

Unidos a impariagao de petroleo russo.

Como a Russia & um dos grandes produtares de petrdico e em meio a tantas sangbes a0 pais, ©
preco do barril de petroleo no mercado internacional sofreu uma forte elevacdo, subindo mais
de 40% s6 em 2022. A variacdo do prego do petréleo reflete em alta dos pregos dos combustiveis
em varios pases. O preco medio da gasolina nos EUA acelerou, aproximadamente, 22% neste

anad.

Devido a um novo surto de covid-19, a China readotou medidas de isclamento para quase 17
milhes de pessoas. O pais registrou 3 939 casos de covid-19 em 24 horas, 0 ndmero mais alto
registrado ncs Gitimos 24 meses no pais. A China adota a politica de tolerancia zerocoma covid-
19, ou sej3, 1a localidade em que forem registradcs novos Casos da ccenca, o governo local
adota meo cus rigidas de isolamento social. Essa po'itica tem impactada o crescimento do pais

e j4 gera guestionamentos quanto a sua eficacia.

2.2.1.2 NACIONAL

O IPCA de fevereiro elevou-se em 1,01% contra expectativa de 0,95%. O maior impacto do més
foi od 5 ido 2
oi do grupo de Educagdo (0,31 p.p.) devido a variacdo no prego do ensinc fundamental (8,06%)
ré-escola (7 i =di : '
p cola (7.67%) e ensino médio (7,53%). Outro destague foi Alimentacdo e Bebidas, que
¥

impactou o indi
p indice em 0,27 p.p. apos 0 aumento de 1,65% em alimentos para consumo no

domicilic. O resultado € o maior para o més de fevereiro, desde 2015

0 resultado da inflagdo ai 3 i
i acdo ainda ndo compilou o reajuste dos pregos dos combustiveis, imposto

p |E Et L i ]
r’l 2y
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gasolina sofrau reajuste de 18%, enquanto © diesel foi reajustado em mais de 24%. Outro
produto gue & reajustado conforme o preco do petroleo, o gas de cozinha também sofreu forte

reajuste, ¢a urdem de 16%.

Os grupos de Transporte e Habitag3o responderam por 60% do resultado do IPCAem 2021. Com
os recentes reajustes de precos, 05 grupos citados coi tinuarao a pressionar o indice, pelo menos
durante o primeiro semestre de 2022. Diante disto, © \PCA deve fechar o ano, novamente, acima

do teto da meta definida pelo CMN.

O PIB brasilziro apresentou crescimento de 4,6% em 2021 na comparacdo anual. No trimestre,
a variacao toi de 0,5% e ficou bem acima do 0,01% gue era gsperado pelo mercado, de acordo
com as projecoes da Refinitiv. O resultado positivo era, de certa forma, esperado, uma vez que
os resultados de PMI, produgao industrial e crescimento do setor de servigos, surpreenderam

positivamente no final de 2021.

segundo as projegdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 0,50%
em 2022, 2nguanto as projegdes para 0 fechamento do IPCA, subiram novamente e chegaram
a 6,59%. C rnercado também espera que o Copom v ser mais agressivo para conter a inflagao
e aument: a expectativa de Selic para 13% em 2022, a taxa s0 deverar r2tornar aop patamar de

9% em 2023, com 0 inicio da conversdo da inflagdo para 0 centro da meta.

Ma reunido oo Copom — Comité de Politica Monetaria, realizada nos dias 15 e 16 de mar¢go, 3
taxa Selic foi elevada para 11,75%, conforme era esperado pelo mercado. 0O Comité sinalizou
que na proxina reunido deve haver um novo aumentodelpp.e reforcou que © ciclo de

aperto menetario deve permanecer em territario contracionista.

A curva de juros segue precificando uma alta mais forte nos juros de curto prazo, proximo dos
13% a.a., a medida em que 3 inflagdo continua apresentando valores acima do esperado. Na
ponta longa da curva de juros, ja é possivel gbservar um aumento das taxas, seguindo ©
entendimento de que o Copom deve manter a Selic e patamares elevados durante um periodo

mais longo.

¥
N
o
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2.2.1.5 - PECTATIVAS DE MERCADD
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2.2.2 ESTR/ T2GIA DE ALOCACAO PARA 2022

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil
de risco dc RPPS e as opgbes permitidas pela Resolugdo 4.963, a decisdo de alocagdo dos
recursos pi (o 2022 devera ser norteada pelos limites definidos no quacro abaixo.

A coluna de
considera:

estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
5 cendrio projetado atualmente. No antanto, as colunas de “limite inferior” e

“limite supcrior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes

mudangas (;.1@ 0 cendrio econdmico e de investimer tos vivenciam.

Estrabégia de Alocagao
Politica de Investimento
’ % Cartoin: Carte ﬂ; it limite  EstratégisAlvo  Limite
Segmento  Tipo deAtno Atual [RS atu 200 Interior () ™ Superior (%)
Titulos Tesoura Macianal = SELIC - At 72, |, "a" RS 0,00 0.00% 100, 00% 000% |  600% 100,00%
. - — — = | e e ]
Fl Renda Fixa Aefereacade L00% titulos TN - At 79,1, 7p° t"" Vi 100 £0% 53,00% 70,00% 100,00%
oy R
Fi em Indices de Korgs Foce V00 titulos TH - At 79,1, °C A% G0 0, 0 100, COx 0, 00% 0,00% 100,00%
DperacBes Compromissadas - Art 72, 1| RS 0,00 0.00% 5,00% 0,00% 0.00% 5,00%
Fl Renda Foa - &, 72 111, "a” RS 0,00 0,08 6C,00% 0.00% 21.00% 60,00% |
PRSI | de Indices Rerd: ixa - Arz 79, 111, ‘B A% 0,00 0.00% O 0.00% 0.00% 60,00%
Ativos Bancaric - v 78, IV A5 0.00 0.00% 0.0 0/ 2,00% 20,00%
F1 Cirgitos Crediva: os [FIDC; - sérior - ArL TR, W, 72 RS 0,00 0.00 5 DUk 0,00% 0,00% 500% |
Fl Renda Fixa Crouig Privado™ At 72 ¥, b AS 0Ll 0,00 500K 0,00% 1,00% 5,00%
Fi “Dabentures’ A, /W, '8 RS 000 .00 5,00 0.00% 0.00% 5,00%
B Subtotal | mergee @ W0000% | © 20,00% M e |
Fl AgBes - Art & RS 0.00 0.00 300 0.00% 0,00% 30,00%
Fi de Indiges Agce: & BE 0 RS 0,00 0,00 30,005 0,00% 0.00% 30,00%
_— — s
subtotal RS 0,00 000 | 40,00% epox | -
El Randa Fixa vl Eaterna - Are, 99 RS 0 oo 0 0r 0,00% 0,00% 10 ,00%
Investimentos Tk g Eatenor - Art, 9%, fI RS 000 .00 Hl f ¥ o . D.?.'.HL 0.00% 10,00%
R £ agdes  BOF N Art. G%, 1 RS 0,00 0,007 30, 00% 0,00% 0,00% 10,00%
e —— ——— .
‘subtoral Rsog | ooon <[ osom | meex
FI Multimercade  aberio - Art. 10, | RS 0.00 0,003 10,00 0,00% 0,00% 10.00%
Investimentos bbbk el — e iasou __'J_;E:_: _!" coar B | e i 5."”:_ 4
Estruturados - I “Apbes - Mo 300 de Acessa”- Art 13, i RS O Ll g 5 0,00% | 0,00% 5.00% |
Subtotal RS 0,00 000% | | ooox | opo% | - |
s Fl imobifiario - Art 11 RS 0,00 poox | 500 0,00% 0.00% 5,00%
—t - ———p————— = .
g Subtotal R$ 0,00 0,00% . 0,00% 000% .}
Empréstimes Empre:tlm.n_m Consignados—arn. 12 I >0 | 5008 | 0.00% 0,00% 5.:'.'?.'"- |
Consignados Subtotal RS0, 0,00 . 0,00% 0,00% . !
s - — i e—— - :
Total Geral i 40,00% 100,00%

10
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Os Emp-é: rus Consignados, previstos nesta Politca de Investinentos e no art. 12 da
Resolucdo 4963, s6 poderdo ser realizados apous a publicagdo das regulamentagbes
procedimentais por parte da Secretaria de Previdéncia.

2.2.3 ESTF A TEGIA DE ALOCACAQ PARA 05 PROXIN'OS § ANOS

0 quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma diregdo de longo prazo para os
investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

do ano de 2022,

Segmenta T © Ativo e :_Ld::: e "m'i:.um I.lI'I'IMI:SuW
T " WOurs Ha_: gral ~ SELIC - Ar 7 ” a. : - 100,00% T al::l”; 100, 00%
;- Rurda Fixa ;tefgnrpnrl.uu-:\. 100% titulos TH ALT9, | B 100,00% bl ICI.C-NJﬁ 100, 00
:_ ; r '_l.t["‘ de Renda Fina 100% titulos TN - Art. 78 _: - 100,00% 0,00% 100 Iﬁ.—_-
Ope: 3:0% Compromissadas - ArL 75, i - 5,007 I 0.00% 5,00%
; Renda Fixa - Art. 7%, 1l "2" - I su.m%- i 0,00% 60,00%
Renda Fixa Fid _nl-ws Renda Fixa - At T;.;I- '-'1:' s I ﬁm 0.00% 60.00%
Alrvos Bancarics - Are T#, 1 - 2,00 i i 0.00% 20.00%
FiD .a.-.:--:rtditnrssui-:‘-l_'-j- _ﬂ:nm AMLTE W, "a ) i f - B ;ﬂ“ 1| . U_Tm 5,00%
F1 Rends Fixa "Crédito Privado™ Art. 72, V, b 500% | 000% s00% |
;-_E;;ﬁ--lurﬂ - At ?‘i_\.- s - 5,00 [ 0,00% S.00% |
bl Acdes AFL BY, | | agoos * 0,00% 30,00%
[ENNER LG IC O F| e ‘ndices Agles - Art. B3| o ) BG,CE‘: ﬂ.l;l:l'h 30,00
ol - ' Subtotal nj,l_n-; | o00% 30,00%.
F Zend . Fma - Divida E-wrnu_ -Are 92 | 10,00 , 0,00% 10.00%
vestimentos no L Erte*-uf_ Art, 32,11 B 10,00 .- 0.00% | 10,00%
Exterior £ : - BOR Nived 1- Art. 97, 1l i - wms | O | 1000% |
a Subtotal ... 10,00%
Fi Bu :-i'"e'rudﬂ - aberte - Art, 102, ¢ - 10,0C0= 0, 00% 10.00%
Investimentos "'_T:-;F'HMS ArL 10% 1 _ 51]]"-. 0.00% | 3,00%
Estruturados W -5 - NASRCA00 de Acesso™- ArL 109, 1 L 5,00 ) 0,00% ' 5,00%
Subtotal 15,005 1 0,00% _ _il.lﬁ:
o FIimpiliario - J;rt IT 5,005 0.00% 5.00%
imobiicirics | ' soov | oo0% | seon |
Empréstimos Lingrisumos Consignados 5,005, _'_ 0.00% 5, 00%
gt . a2
Consignados Subtotal 5,005 0,00% m - !
e :.- - o 30,00%
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2.3 PAR;. 1T HOS DE RENTABILIDADE PERSEGUILH

A Portaris M7© 12 464718 (“Portaria 464" ), em seu ort. 26, determing a regra para definicdo da
“taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de gesconto para apuracao do valor presente
dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS™.

Esta taxa, ainda conforme o art. 26 da Portaria 464, “deverd ter, como limite madximo, o menor
percentuq! dentre os seguintes:

| - wo valor esperado do rentabilidade futuro dos investimentos dos ativos garantidores
dc 1PPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos gprovado pelo
conselno deliberativo do regime; e

Il - do taxa de juros parémetro cujo ponto da Estrutura @ Termo de Taxa de Juros Média
se a v mgis proximo & duragdo do passivo do RPPS.”

Para aufer r o 'valor esperado da rentabilidade futura dos investimentas” a que se refere o item
| acima, a LEMA Economia & Finangas, como consuitoria de nvestimentos contratada, elaborou
diferentes conarios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo {MILP), cansiderando o0s
cupons dos titulos publicos federais, o Ibovespa e S&P500. Tal projecdo considerou a NTN-B
com vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa, as rentabilidades reais médias
do Ibovespa # do S&P500 nos Gltimos 15 anos para a renda varidvel e investimentos no exterior,
respectivamente. Para uma melhor aderéncia das projecdes, diferentes composighes de carteira
foram tracacas, considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis
cendrios de re1ornos reais para os investimentos:

Peso Rerda Fixa 80,00, 70,00% 60,00%
Peso Renda Variavel + Exterior 20,00%: 30,00% 40,00%

O resultazo da analise do perfil de investidar {suizability) apontou o RPPS como
CONSERY/. J0OR. Sendo, portanto, sua projeqac de r2lormo aqui considerada de 6,26%.

A “duracdo do passiva”, a que se refere o item Il acima, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2021
(data-base 2020) realizada pela SALES GROWTHINC, contratada para este fim, € de 16,92 anos.
Tomando cormo base o anexo | da Portaria MF n® 6.132/21, encontramos o valor de 4,86%.

Considera a1, portanto, que a meta atuarial a ser persezuiia pelo K FS em 2022 devera ser
O menor Vi rentre os itens | e Il acima, esta serd 2 (PCA 1, 86%.

Considerando ainda a projecac de inflagao para o aro ge 2022 como sendo de 6,59% temos
como met i - uarial projetada o valor de 11.77%
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2.4 LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE LiAL MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites vtilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigaciic de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos gue recebem aportes do RPPS. Nos casos de aguisicdo de ativos mobilidrios, com
excegdo das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos,
titulos e vaiores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam
consideracios de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagao
efetuada nor agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia.

2.5 PRECIFIC ACAD DOS ATIVOS

O inciso \ || clu art. 16 da Portaria MPS nt <02/08, alterada pela Portaria MF n? 577/17, traz a
seguinte redagao:

Ar:. 16, Para a organizacio do RPPS devemn ser observadas zs seguintes normas de
contabilidade:

Vil - os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de metodologias
de apuragdo em consondncia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissdo de Valores Mobiliarios e pardmetros reconhecidos pelo mercado
financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redogdo doda pelo Portaria MF n2 577, de
27712/2017)

Os titulos = vaiores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecenda os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
aprecameto.

O art. 72, inciso |, alinea “a” da Resolugdo 4.963 prevé a compra direta de titulos de
emissao do Tesouro Nacional (titulos publicos federais) e estes poderdo ter seus precos
marcados na curva,

0 pardgrafo segundo do artigo 16 da Portaria 402 determina que:

| - 52ja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagGes presentes
e futuras do RPPS; (Redocdo dada pela Portano MF n 577, de 27/12/2017)

Il sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles
adguiridos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicdo; (Redordo dada pela Portaria MF ne 577, de 27/12/2017)
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Il - seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carieira até o vencimento: e (Reducdo dada pela Portaria MF n? 577, de 27/12/2017)

v sejam atendidas as normas de atudria ¢ de contabilidade aplicdveis aos RPPS,
inclusive no que se refere 3 obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos
titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitcs e procedimentos, na
hipotese de alteragdo da forma de precificacdo dos titulos de emissdo do Tesouro
Nacional. {Redogdo dada peia Portario MF n® 577, de 2//12/2017)

Portanto, 11a a possibilidade e previsdo legal de aquisigio de titulos publicos federais com pregos
marcados 3 mercado ou marcados na curva, isto €, contabilizados pelos respectivos custos de
aguisicio acrescidos dos rendimentos suferidos. Os dernals titulos e valores mobilidrios,
inclusive as cotas de fundos de investimentos, deverdo ter seus pregos marcados a mercado.

2.6 ANALISE. CONTROLE E MOMITORAMENTQ DOS RISCOS

RISCO DE VIF3CADO - é a oscilacio no valor dos ativos financeires que possa gerar perdas para
instituicic decorrentes da variagdo de parametros de mercado, cOmo cotagGes de cdmbio,
acdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de V=R — Value-at-Risk - para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE ~2 1}TO - é a possibilidade de perdas no retarno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumpiirento das obrigagies financeiras por parte ¢a instituicdo gue emitiu determinado
titulo, ou teja, v ndo atendimer1o a0 prazu Vu as condigbes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafoc quinto do art. 72 da Resolugdo 4.963, que trata das aplicagbes
em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem a: carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e 0s respectivos
emissores s3o considerados de Daixo risco de crédito.”

A classifici¢io como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco regiscrada na CVM ou reconhecida por essa autarguia.

0 controlc ¢ monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Corsignados sera efetuado
conforme regulamentagdes procedimentais a serem editudas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE L 0UIDEZ - é a possitilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ative em tempo razodvel sem perda de valcr. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um praio habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o paragrafo guarto do art. 3¢ da Portaria 519, "as aplicagdes que
apresente:m prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversao de
cotas de fundas de investimentos, dever3o ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo
RPPS, evidenciando a sua compatibilidade coin as obrigacdes presentes & futuras do regime.”
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RISCO DE CLVENCIA - é 0 que decorre das obrigacoes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionarm.ento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagdes atuariais e realizacdo
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.

RISCO §IS i MICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes de
mesmo segmento econdmico gue possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte ©
sistema firanceiro ou mesmo afete a econumia de forma mais ampla.

A andlise co risco sistémico € reaizada de forma permanente pela Consultoria de investimentos,
Diretoria Lx=cutiva e Comité de lnvestimentos que monitoram informagdes acerca do cendrio
corrente ¢ perspectivas de forma a mitizar potenciais perdas decorrentes de mudancas
econdmicas.

0O retorno esperado dos investimentos é determinaco por meio da meta atuarial estabelecida
paraoanc.

2.7 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno asperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o anc.

O acomp:rnisamento desse retorno ocorr: de forma mensal através da consolidagdo da
carteira di- |Investimentos reali-aca pele HFFS

A avaliacio da carteira é realizada pelo RPPS buscando a otimizagdo da relacdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sic monitorados ainda 0 patrimbnio liquido,
aderéncia ac benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8 PLANC - { ONTINGENCI:

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar 0 risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucdo CMN n® 4.963/2010
e nesta Politica de Investimentos

Tio logo seju detectado qualquer descunr primento, guem o detectou deverd informar ac
Comité de Investimentos que convocara r2uniado extracrdinana no mais breve espago de tempo
para que tais distorgBes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comite de Investimentos gue na carleira do RPPS haja algum ativo
investido ~om excessiva exposicao a riscos ou de potencials perdas dos recursos, devera ser
formalizaca a Diretoria Executiva solicitasjo para gue eiia proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, comersdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatorio, com periodicidade minima de
um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento.
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3. T ANSPARENCIA
Além de esiabelecer as diretrizes para o processe de tomada de decisdo, esta Politica de
Investime 1t ;s busca ainda melhorar a transparéncia com relacao a gestao dos investimentos
do RPPS.

A Portaria 5 13 determina que.

2} o respansdvel pels gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exames de cartificacac organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdc no mercado brasileiro de capitais (art.
2%}

b} o RPPS devera elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas
nas aplicacdes dos recursos do RPPSea aderéncia a politica anual de investimentos
e suas revisbes e submeté-los as instancias superiores de deliberacdo e controle
(art. 39, inciso V),

¢} o RPPS deverd assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relacdo de prestagdo de servicos e ou consultoria nas operagbes de
aplicagdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de
vValores Mobiliarios — CVM (art. 32, inciso Vi)

c.1) Para auxiliur rig gestic Jos investimentos, no cumprimen to das obrigagdes
relocionadas aos nvestimenios e oor tronsparéncia as suags agbes, 0 RPPS
mantém controto com a empresa de consultorio LEMA Economia & Financas,
gutorizada pelc CVM pura © exercicio de cansultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resoiucoo 4.963 e art. 38, inciso VI,
da Portaria 515,

¢\ na gestao propiia, antas da realizacdo de gualguer operagdo, assegurar que as
instituicbes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento (art. 35, inciza IX);

d.1) Para a reclizugGo do credenciamento das nstituicdes que se relacionam
com o RPPS, este udota um modelo proprio de Manual de Credenciamento das
Instituigdes.

~1 O RPPS nio possui Comité de Investimentos instituido, estando de acordo com
o que diz o art. 3¢ d3 Portaria SPREV n% 519, once indica que a implantacdo e
jurcionamento do Comité de Investimentos serd facultativa para os RPPS que ndc
atingiram o limite Jde 25 5,000,0000,0C ‘cinca milhées) de patrimonio definido no
artigo 62 desta me:m: Portaria

Além destas, os incisos Vil e |+ do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

Y
2F
18,
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VIl - disponibilizar acs seus segurados e pensionistas: (Redocao dada pela Portaria
fACsnedqp, de 09 007 M3

=) a politica anual de investimentos e suas revisges, no prazo de até trinta dias, a
partir da data de sua aprovagao; (Incluida pelo Portaric MPS n2 440, de 09/10/2013)

b) as informagBes contidas nos formularios APR - Autorizacdo de Aplicacao e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;
{inriuido pela Portoria 1APS nf dedi), de 08/10/2013

¢} a composigdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias
apos o encerramento do mes; (incluide nela Portario (IPS n? 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas; (Inclodc pela Portarie MPS n® 430, de 05,/10/2013)

! as informagbes relativas au procesio de credenciamento de instituicOes para
receber as aplicacies dos recursos do REPS; (inclui ' pela Portoric MPS n® 440, de
01072013,

f) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento; (incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

¢) as datas e locais das reuniGes dos orgdos de deliberagdo colegiada e do Comité
de investimentos: (ncuido pelo Portario MPS n? 440, de 09/10/2013)

r| os relatorios de gue trata o inciso V deste arlige. (incluido pela Portaria MP5 n®
se), de 09/10/2012

1% - na gestdo propria, antes da realizacdo de qualguer operagdo, assegurar que as
instituigGes escolhidas para receber as aplicacges tenham sido objeto de prévio
credenciamento. g0 i desu pela Porter’s MP5 n? 230, de 09/10/2013)

4. DIPOSIGOES FINAIS

A comprovacdo da elaboragdo ca presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
12 da Portaria 519, ocorre par meio do envio, pele Cadprev, dc Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social = SPP5. Sua
aprovacic pelo Conselho ficsr i r gistrads por melo de ata de | cunido cuja pauta contemple
tal assuntu ¢ parte integrante dosta Po'itica de Investimentos

Atendendo ao paragrafo terce ro do sri. 1 da Portaria 519, "¢ relatorio da politica anual de
investimer (s e su@s revisdes, U documentagdo gue os fundamenta, berm como as aprovagdes
exigidas devardo permanecer § Jisposicoo dos orgdos de acompanhamento, supervisdo e

e

controle pelo prazo de 10 (dez) arcs.”
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BARRA DE GLUABIRABA/PE, 23 ce margo de 2022.
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