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1. Introducao.

Atendendo a legisla¢do pertinente aos investimentos dos Regimes Proprio de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugdo CMN N° 3922, de 25 novembro de
2010, o Regime Préprio de Previdéncia Social de Guarabira, Estado da Paraiba, por
meio de seu Conselho Previdenciario Municipal, apresentar a verséo de sua Politica de
Investimentos para o ano de 2017, devidamente aprovada pelo 6rgéo superior de superviséo
e deliberagao.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de
tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia utilizada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestéo dos recursos no decorrer do
tempo, visando & manutengdo do equilibrio encémico-financeiro entre os seus ativos e
passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecgéo desta Politica, sendo que a principal
a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a analise do fluxo
atuarial da entidade, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragao as
reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo
calculo atuarial.

2. Objetivos.

A politica de investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relagdo a gestao de seus ativos, facilitando a sua comunicagéo com os érgaos reguladores.
Tendo em vista a busca a adequagdo ao mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 6rgédos envolvidos na gestéo
dos recursos. Esquadrando a melhor definigéo das diretrizes basicas e dos limites de risco a
que ser&o expostos os conjuntos de investimentos. Trata-se, ainda, da rentabilidade minima
a ser buscada pelos gestores, da adequagéo da Carteira aos ditames legais e da estratégia
de alocagao de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2017 a 31/12/2017.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
RPPS, a estratégia de investimento prima pela sua diversificagdo, tanto no nivel de classe
de ativos (renda fixa, renda variavel, imoével), quanto na segmentagéo por subclasse de
ativos, (emissor, vencimentos diversos), indexadores visando, igualmente, a otimizagéo da
relagéo risco-retorno do montante total aplicado.

Sera sempre considerada a preservagao do capital, os niveis de risco adequados
ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais e a liquidez
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adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimento, néo s6 focada no curto e
médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e
Competéncias.

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes 6rgéos para
tomada de decisdes de investimentos:

¢ Conselho Previdenciario Municipal;
¢ Diretoria Administrativo-Financeira.

Configuram atribuicdes dos érgdos mencionados nos subitens anteriores, dentre
outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade. Do Conselho Previdenciario
Municipal dos recursos garantidores dos planos de beneficios:

e Aprovar o percentual maximo (com relac@o ao total da carteira) a ser conferido aos
administradores/gestores de recursos dos planos;

e Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como
carteira propria;

e Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes;

e Aprovar os critérios para selegdo e avaliagdo de gestor (es) de recursos dos planos,
bem como limites maximo de remuneragao do (s) referido(s) gestor(es);

¢ Definir os parametros a serem utilizados para a macro-alocagao;

¢ Definir acerca do numero do(s) administrador(es)/gestor(es) externo (s) de renda fixa
e/ou variavel;

e Propor o percentual maximo (com relagéo ao total da carteira) a ser conferido a cada
administrador/gestor,;

e Propor modelo para atribuigédo de limite de crédito bancario;

e Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagédo vigente e
propor planos de enquadramento;

e Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integragéo e
manutengao no dmbito das carteiras;

e Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratagdo ou troca de
administrador(es)/getor(es) de renda fixa e/ou variavel,




Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-os com os
resultados obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante perfil de carteira;

Propor os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos
no ambito da gestdo dos recursos garantidores, nas diversas modalidades de
investimentos, e,

Aprovar os critérios a serem adotados para a selegao de gestor(es).

Da Diretoria Administrativo-Financeira:

Formular os mandatos e regulamentos, bem como as caracteristicas de gestéo dos
fundos de investimento;

Determinar a adogdo de regime contratual punitivo, refletido em politica de
consequéncia, sempre que confirmada a existéncia de infragéo, sendo que a area de
controladoria e risco &€ a responsavel pela observancia da aderéncia dos fundos aos
respectivos mandatos;

Zelar pela exata execugd@o da programagédo econdmico-financeira do patriménio dos
planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

Avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos, submetendo-as
quando favoravel, aos 6érgaos competentes para deliberagéao,

Subsidiar o Conselho Previdenciario Municipal das informagfes necessarias a
tomada de decisGes, no ambito dos investimentos dos planos de beneficios
administrativos pelo RPPS, para fins de:

| — analisar os cenarios macroecondmicos, politicos e as avaliagdes de especialistas
acerca dos principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio dos
planos de beneficios administrados pelo RPPS;

Il - propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos para
um determinado periodo;

Il — reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente,
influenciar os mercados financeiros e de capitais;

IV — analisar os resultados da carteira de investimentos do RPPS;

V — fornecer subsidios para a elaboragéo ou alteragéo da politica de investimentos do
RPPS;

VI — acompanhar a execugéo da politica de investimentos do RPPS.




3. Modelo de Gestéao.

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Guarabira — PB, tendo em vista, os
termos da Resolugao 3.922/10, fara a gestao das aplicagdes de seus recursos por meio de
Gestéao Propria.

4. Estratégia de Alocagdo dos Recursos.

4.1 Segmentos de Aplicagao.

Esta Politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos da entidade
entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na
legislagao:

¢ Segmento de Renda Fixa;

e Segmento de Renda Variavel;

e Segmento de Renda Imdvel;

4.2 Objetivos da Gestao da Alocacao.

A gestéo da alocagdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio
de longo prazo entre os ativos e das obrigagdes do nosso RPPS, que serd dentro da
legislagdo vigente e situagdo do mercado financeiro, objetivando a superagido da Taxa da
Meta Atuarial (TMA) igual a variagdo do IPCA + 6%, como proje¢cdo para o ano
conseguinte. Além disso, sempre que houver a necessidade de complementagdo das
alocagoes estratégicas, fazendo as diversificagdes necessarias para adaptagdo a alocagao
dos ativos as mudangas no mercado financeiro.

As aplicagbes dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social poderao ter
gestao propria, por entidade credenciada ou mista. Considerando critérios estabelecidos
pela legislagdo vigente, a entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial,
volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragédo de
recursos de terceiros.

4.3 Faixas de Alocagado de Recursos.
4.3.1 Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderéo ser feitas
por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos
abertos, no qual o IAPM - Instituto de Assisténcia e Previdéncia Municipal de Guarabira-PB
vier a adquirir cotas, deverao seguir a legislagdo em vigor para os RPPSs.




Limites do|f,. . P
- Limites de || Limite de
Limites - RPPS para = =
Alocaggo Limite ) Alocagéo Alocagéo por Alocagédo do
RPPS Cumulativo dos PL do || RPPS  por
Recursos Fundo/Emissor Fundo
Titulos Pablicos Federais(SELIC) 0% - Até 100% Néao se aplica
100% -
Fl e FIC 100% 0% Até 100% /fb';t:di%"\/ond?“l)’L do
Operagdes Compromissadas N&o se aplica
somente em TPF registradas no 0% 15% Até 15%
SELIC _
Fl e FIC Referenciado RF (IMA e Até 25% do PL do || Até 20% do
IDKA) 0% 80% Até 80% fundo (Art. 14) PL RPPS
(Art. 13)
Fl e FIC Referenciado RF Até 25% do PL do || Até 20% do
0% 30% Até 30% fundo(Art. 14) PL RPPS
(Art. 13)
Poupanca em Instituigéo Financeira Nao se aplica
de Baixo Risco de Crédito _0% 20% Até 20%
FIDC em condominio Aberto Até 25% do PL do || Até 20% do
0% 15% Até 15% fundo(Art. 14) PL  RPPS
_ (Art. 13)
== ——
FIDC em condominio Fechado 0% 5% Até 5% ﬁlt:d%? :rt.d?;L do
FI RF Crédito Privado o " Até 25% do PL do
L 0% 5% Até 5% fundo(Ar. 14)

4.3.2 Segmento de Renda Variavel.

As aplicagdes dos recursos do RPPSs em ativos de renda variavel poderao ser
feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos:

Limites Limites do || Limites de || Limite de
Alocacio Limite RPPS para || Alocagéo por Alocagéo
RPPSQ Cumulativo || Alocagdo dos || PL do ||do RPPS
Recursos Fundo/Emissor por Fundo
0% 30% Até 30% Até 25% do PLdo || Até¢  20%
FIA com Benchmark Ibovespa, IBrX e fundo(Art. 14) do PL do
IBrX-50 fundo(Art.
13)
ETF - Referenciado em Ibovespa, IBrX e || 0% 20% Até 20% Até 25% do PL do
IBrx-50 fundo(Art. 14)
Fl AgBes (o FIA Pode alocar em ETF) 0% 15% Até 15% Até 25% do PL do
fundo(Art. 14)
F| Multimercado 0% Até 5% Até 25% do PL do
fundo (Art. 14)
FI em Participagbes em Condominio || 0% 5% Até 5% Até 25% do PL do
fechado fundo (Art. 14)
FI Imobiliario com cotas negociadas em || 0% Até Até 25% do PL do
I_bolsa fundo (Ant. 14)
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4.3.3 Segmento de Imoéveis.

De acordo com art. 9°, as alocagbes no segmento de imdveis serdo efetuadas
exclusivamente por iméveis vinculados por lei ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

4.4 Metodologias de Gestao da Alocacao.

A definigdo estratégica da alocagcdo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para
os proéximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimentos foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da viséo para a condugao
da politica econdmica e do comportamento das principais variaveis econdmicas. As
premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a
ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na aversdo ao risco
dos RPPSs, em eventos especificos do quadro politico e nas projegées para inflagéo, taxa
de juros, atividade econdmica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou dar maior
peso as perspectivas para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagdo
geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugéo da
politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisao de alocagéo é a probabilidade de satisfagao da
meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliagdo qualitativa do cenario de curto
prazo.

5 Diretrizes para Gestdao dos Segmentos.

5.1 Metodologia de Sele¢do dos Investimentos.

As estratégias e carteira(s) dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serao
definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s). No caso dos recursos geridos por
meio de aplicagdo em Fundos e/ou carteiras administrativas e pela Diretoria Executiva, no
caso da carteira propria. Ressalta-se que as informagdes utilizadas para a construgéo dos

cenarios e modelos sdo obtidas de fontes pulblicas (base de dados publicas e de
consultorias).
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5.2 Segmento de Renda Fixa

5.2.1 Tipo de Gestao

O Instituto de Previdéncia do nosso Municipio, optou por uma gestdo com perfil
mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de risco, porém, buscando o benchmark
adotado para a carteira.

5.2.2 Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislag&o vigente. A alocag&o dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no segmento
de Renda Fixa devera restringir-se aos ativos e limites indicados anteriormente.

5.3 Segmento de Renda Variavel.

5.3.1 Tipo de Gestao

O RPPS optou por uma gestdo de perfil mais conservador, observando os
indices da BM&F Bovespa mais tradicionais, ndo se expondo a altos niveis de risco, mas
também, buscando diversificagdo da sua carteira, visando a proporcionar melhores
condi¢des para o alcance da meta atuarial.

5.3.2 Ativos Autorizados

No segmento Renda Variavel estéo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislag&o vigente, devendo-se observar a classificagéo de risco dos ativos e das instituicbes
vinculadas. A alocag&o dos recursos dos planos de beneficios do RPPS no segmento de
Renda Variavel devera restringir-se aos ativos e limites indicados anteriormente.

5.4 Segmento de Imdveis.

Conforme enquadramento as regras de alocagéo dos recursos neste segmento
(artigo 99).




6 Limites por Emissor.

O RPPS limitara seus investimentos em titulos e valores mobiliarios de um
mesmo emissor, assim considerando uma mesma Pessoa Juridica, sua controladora,
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum, em 20% (vinte por cento).

A limitag&o acima n&o se aplica a Titulos Plblicos Federais, em operagéo final
ou compromissada.

Guarabira, 16 de dezembro de 2016.

ermial ‘ . '

Avalcanti

enodbio Toscano de Oliveira
) Presidente do IAPM

idente do Conselho

J ;’ ‘ ‘ - —
i
f
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Represeniante dos Servidores Ativos  Representante dos Servidores Inativos
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ANEXO A - ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

(Incluido na 12 reunido extraordinaria do Conselho Previdenciario em 07/abril/2017)

Na aplicacdo dos recursos, 0s responsaveis pela gestdo do RPPS
devem observar os limites estabelecidos pela Politica de Investimentos 2017 e
pela Resolucdo CMN n° 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do
cenario macroeconémico atual e de perspectivas futuras, com as hipoteses

razoaveis de realizacdo no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacéo Estratégica para o exercicio de 2017

Estratégia de Alocacao -
Politica de Investimento de
2017
Limite da i?j;?gg Limite Estratéaia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolucao Carteira (% Inferior Al 09 Superior
CMN % arteira (%) - (%) vo (%) (%)
Dez/16
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl 100% titulos TN - Art. 7°. . "b" 100,00% 74,25% 20,00% 80,00% 85,00%
Operacdes Compromissadas - Art. 79, 1I 15,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0.00%
- - . S
;IIirl?::?:ﬁlea/Referenuados RF - Art. 7°, 1lI, 80,00% 0,00% 0,00% 00,00% 15,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, lll, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 30,00% 25,75% 5,00% 20,00% 30,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, 1V, Alinea “b” 30,00% 0,00% BinwEe | G0 PRI
Poupanca - Art. 7°, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa Letras | b'I"" ’G’ tidas- ArL 75V Alf
“ae" ras Imobilidrias Garantidas- Art. 7°, V, Alinea 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
— e A S
\F/II em Direitos Creditérios - aberto - sénior Art. 7°, 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
iLter;OD\%eltos Creditérios - aberto - subordinada 5.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
;I) e\r/r|1I D..';T:Itos Creditérios - fechado - sénior Art. 5.00% 0,00% 0,00% 0,00% 5.00%
Fi em Direttos Creditdrios - fechado - 5,00% 0,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 7°, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 500,00% 100,00% 25,00% 100,00% | 145,00%
Fl Acbes Referenciados - Art. 8°, | 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de indices Referenciados em Acdes - Art. 82, II 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em AcBes - Art. 8, III 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
R
Vafinéelzl Fl Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
gl |\n;||0bl|laI’IO - cotas negociadas em bolsa - Art. 5.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 80,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Total Geral 580,00% 100,00% 25,00% | 100,00% 170,00%




A estratégia de alocagdo para 0s prOXimos cinco anos, leva em

consideracdo ndo somente o cenario macroecondmico como também as

especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de

caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superauvit.

Alocacéo Estratégica para os préximos cinco anos

Estratégia de Alocagédo
- para os préximos
cinco exercicios

Limite da Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugao | Inferior Superior
CMN % (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, “a”. 100,00% 0,00% 0,00%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100,00% | 30,00% 80,00%
Operacdes Compromissadas - Art. 7°, Il 15,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, Ill, Alinea “a” 80,00% 5,00% 20,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, Il Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 30,00% 5,00% 30,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b” 30,00% 0,00% 0,00%
R't__air:((;a Poupanca - Art. 7°, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 7°, V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditérios - aberto - sénior Art. 7°, VI. 15,00% 0,00% 5,00%
Fl em Direitos Creditdrios - aberto - subordinada Art. 7°, VI. 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditdrios - fechado - sénior Art. 7°, VII, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
FI em Direitos Creditdrios - fechado - subordinada Art. 7°, VII, "a 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 7°, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 500,00% 40,00% 145,00%
FI Acdes Referenciados - Art. 8°, | 30,00% 0,00% 0,00%
Fl de indices Referenciados em Agdes - Art. 89, Il 20,00% 0,00% 0,00%
Fl em AcGes - Art. 8°, Ill 15,00% 0.00% 5,00%
VF;?Pé(\i/ael FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00% 0,00% 5,00%
Fl em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5,00% 0,00% 0,00%
Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 80,00% 0,00% 10,00%
Total Geral 580,00% 40,00% 155,00%

O INSTITUTO DE ASSISTENCIA E PREVIDENCIA MUNICIPAL DE

GUARABIRA considera os limites apresentados o resultado da analise feita

através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas

(passivo) projetadas pelo célculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade

nos niveis de liquidez da carteira.




