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1. INTRODUGAO.

Atendendo a legislagio pertinente aos investimentos dos Regimes Préprio
de Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdo CMN N° 3922, de 25 de
2010, o Regime Proprio de Previdéncia Social de Guarabira, Estado da Paraiba, por
meio de seu Conselho Previdenciario Municipal, Esta apresentando a versio de sua
Politica de Investimentos para o ano de 2015, devidamente aprovada pelo 6rgéo
superior de supervisao e deliberacéo.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de deciszo relativa aos investimentos do Instituto e Previdéncia
utilizada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos
recursos no decorrer do tempo, visando a manutengdo do equilibrio econémico-
financeiro entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecgéo desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a
analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo,
levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. OBJETIVOS.

A politica de investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS
em relagao a gestdo de seus ativos, facilitando a sua comunicagéo com os 6rgios
reguladores do Sistema e aos participantes. O Presente busca se adequar as
mudancas advindas do proprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais orgaos
envolvidos na gestao dos recursos uma melhor definido das diretrizes basicas e dos
limites de risco a que serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda,
da rentabilidade minina a ser buscada pelos gestores, da adequagao da Carteira aos
ditames legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no periodo de
01/01/2015 a 31/12/2015.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira
do RPPS, a estratégia de investimento prima pela sua diversificagéo, tanto no nivel
de classe de ativos (renda fixa, renda variavel, imével), quanto na segmentagédo por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc, visando,
igualmente, a otimizacao da relag&o risco-retorno do montante total aplicado.

Seréo sempre considerados a preservagao do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais e a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de

investimento, paesdy focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo



21 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de
Investimentos e Competéncias.

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes orgaos
para tomada de decisdes de investimentos:

¢ Conselho Previdenciario Municipal;
¢ Diretoria Administrativo-Financeira.

2.2 Configuram atribuigcdes dos orgdos mencionados nos subitens
anteriores, dentre outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade:

Do Conselho Previdenciario Municipal dos recursos garantidores dos planos de

beneficios;

* Aprovar o percentual maximo (com relagéo ao total da carteira) a ser conferido
aos administradores/gestores de recursos dos planos;

e Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido
como carteira propria;

* Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes:

* Aprovar os critérios para sele¢do e avaliagao de gestor (es) de recursos dos
planos, bem como limites maximo de remuneracao dos referidos(s) gestor(es);

* Definir os parametros a serem utilizados para a macro-alocagio;

* Definir acerca do nimero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de renda
fixa e/ou variavel;

¢ Propor o percentual maximo (com relagéo ao total da carteira) a ser conferido a
cada administrador/gestor:

* Propor modelo para atribuicao de limite de crédito bancario;

* Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagao vigente
€ propor planos de enquadramento:;

* Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracédo e
manuteng¢ao no &mbito das carteiras;

* Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratacdo ou troca de
administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

* Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-os
com os resultados obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante perfil
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de carteira;



Propor os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser
assumidos no ambito da gestio dos recursos garantidores, nas diversas
modalidades de investimentos e;

Aprovar os critérios a serem adotados para a selegéo de gestor(es).

Da Diretoria Administrativo-Financeira:

Formular os mandatos e regulamentos, bem como as caracteristicas de gestao
dos fundos de investimento;

Determinar a adogao de regime contratual punitivo, refletido em politica de
consequéncia, sempre que confirmada a existéncia de infragdo, sendo que a
area de controladoria e risco é a responsavel pela observancia da aderéncia
dos fundos aos respectivos mandatos;

Zelar pela exata execucao da programagdo econdmico- Inanceira do
patriménio dos planos, no que se refere aos valores mobiliarios:

Avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos,
submetendo-as quando favoravel, aos orgéos competentes para deliberagio;
Subsidiar o Conselho Previdenciario Municipal das Informagées necessarias a
sua tomada de decisdes, no ambito dos investimentos dos planos de
beneficios administrativos pelo RPPS, para fins de:

| - analisar os cenarios macroecondmicos, politico e as avaliagbes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando os possiveis
reflexos no patriménio dos planos de beneficios administrados RPPS;

Il - propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos
par um determinado periodo;

Il - reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsao ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou
indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de capitais;

IV — analisar os resultados da carteira de investimentos do RPPS.

V - fornecer subsidios para a elaboragdo ou alteracdo da politica de
investimentos do RPPS.

VI - acompanhar a execucio da politica de investimentos do RPPS.
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3 Modelo de Gestio

O RPPS de Guarabira — PB, nos termos da Resolugdo 3.922/10, fara a
gestao das aplicagdes de seus recursos por meio de Gest&o Propria.

4 Estratégia de Alocagdo dos Recursos
4.1 Segmentos de Aplicagio

Esta Politica de investimentos se refere a alocacdo dos recursos da
entidade entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme
definidos na legislagao;

¢ Segmento de Renda Fixa

e Segmento de Renda Variavel

* Segmento de Renda Imével

4.2 Objetivos da Gestio da Alocagéo

A gestdo da alocagéo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagées do RPPS, através da
superagéao da taxa da meta atuarial (TMA) que é igual a variagédo do IPCA, (6%).
Além disso, ela complementa a alocagdo estratégica, fazendo as alteracbes
necessarias para adaptar a alocagédo de ativos as mudangas no mercado financeiro
para o préximo ano.

As aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
poderdo ter gestdo propria, por entidade credenciada ou mista. Considerando
critérios estabelecidos pela legislag&o vigente a entidade credenciada deverd ter, no
minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio
da atividade de administragao de recursos de terceiros.

4.3 Faixas de Alocacgido de Recursos
Segmento de Renda Fixa:

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderao
ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos abertos, no qual o IAPM - Instituto de Assisténcia e Previdéncia
Municipal de Guarabira-PB vier a adquirir cotas, deverso seguir a legislagdo em vigor
dos RPPS.

M@M%W
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Limites do | Limites de Alocagao | Limite de
Limites Alocagio Limite RPPS para | por Alocagdo do
RPPS Cumulativo Alocacio dos | PL do [ RPPS por
Recursos Fundo/Emissor Fundo
Titulos Piblicos Federais(SELIC) 0% 100% Até 100% Nao se aplica
Fle FIC 100% 0% Até 100% Ate 25% do PL do
fundo(Art. 14)
OperagBes Compromissadas somente 0% 15% Até 15% N&o se aplica
em TPF registradas no SELIC
Fl e FIC Referenciado RF (IMA e IDKA) | 0% 80% Até 80% Até 25% do PL do | Até 20% do
fundo (Art. 14) PL RPPS (Art.
13)
Fl e FIC Referenciado RF 0% 30% Até 30% Até 25% do PL do | Até 20% do
fundo(Arl. 14) PL RPPS (Art.
13)
Poupanga em Instituicao Financeira de 0% 20% Até 20% Néo se aplica
Baixo Risco de Crédito
FIDC em condominio Aberto 0% 15% Até 15% Até 25% do PL do | Até 20% do
fundo(Art. 14) PL RPPS (Art.
13)
FIDC em condominio Fechado 0% 5% Até 5% Até 25% do PL do
fundo(Art. 14)
FI RF Crédito Privado 0% 5% Até Até 25% do PL do
fundo(Art. 14)

Segmento de Renda Variavel:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderao
ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos.

Segmento de Renda Variavel

o . Limites de Alocagao | Limite de
/lizlmltes Limite Limites do RPF_’S por Alocagdo do
553930 | Cumulativo | PAra_ Alocagao | B do | RPPS
RPPS dos Recursos : por
Fundo/Emissor Fundo
0% 30% Até 30% Até 25% do PL do | At8 20% do
FIA com Benchmark Ibovespa, IBrX e IBrX-50 fundo(Art. 14) PL do
fundo(Art.
13)
ETF - Referenteciado em Ibovespa, 1BrX e | 0% 20% Até 20% Até 25% do PL do
IBrX-50 fundo(Art. 14)
Fl Agées (o FIA Pode alocar em ETF) 0% 15% Até 15% Até 25% do PL do
fundo(Art. 14)
Fl Multimercado 0% Até 5% Até 25% do PL do
fundo (Art. 14)
Fl em Participagdes em Condominio fechado 0% 5% Até 5% Até 25% do PL do
fundo (Art. 14)
F1 Imobilidrio com cotas negociadas em bolsa 0% Ate Até 25% do PL do

fundo (Art. 14)
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Segmento de Iméveis:

De acordo com art, 9°,
efetuadas exclusivamente os

previdéncia social.

as alocagbes no segmento de imoveis serao

imoveis vinculados por lei ao regime proprio de
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4.4 Metodologia de Gestio da Alocacéao

A definigdo estratégica da alocagédo de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de
ativos para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimentos foram tracados a partir das perspectivas
para o quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visao
para a condugéo da politica econdmica e do comportamento das principais variaveis
econdmicas. As premissas serdo revisadas predicamentos e serdo revisadas
periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de casa um dos
cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a
risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas proje¢des para
inflagéo, taxa de juros, atividade econdmica e contas externas. A visdo de médio
Pprazo procurou dar maior peso as perspectivas para o crescimento da economia
brasileira e mundial, para a situagéo geopolitica global, para a estabilidade do cenario
politico e para a solidez na condugao da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenarios alternativos, a variavel chave para a deciséo de alocag&o é a probabilidade
de satisfagdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliagao qualitativa
do cenario de curto prazo.

5 Diretrizes para Gestio dos Segmentos
5.1 Metodologia de Sele¢do dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda
Variavel serao definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos
recursos geridos por meio de aplicagdo em Fundos e/ou carteiras administrativas, e
pela Diretoria Executiva, no caso da carteira propria. Ressalta-se que as infformagdes
utilizadas para a construgdo dos cenarios e modelos s&o obtidas de fontes publicas
(base de dados publicos e de consultorias).

5.2 Segmento de Renda Fixa
Tipo de Gestido

O RPPS optou por uma gestdo com perfil mais conservador, no se
expondo a altos niveis de risco, mas tambem, buscando prémios em relagdo ao
benchmark adotado para a carteira.




No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos
pela legislagéo vigente. A alocagédo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS
no segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos ativos e limites indicados
anteriormente.

5.3 Segmento de Renda Variavel
Tipo de Gestio

O RPPS optou por uma gestao perfil mais conservador, observando 0s
indices da BM&F Bovespa mais tradicionais, nao se expondo a altos niveis de risco,
mas também, buscando diversificagdo da sua Carteira, visando proporcionar
melhores condigées para o alcance da meta atuarial.

Ativos Autorizados

No segmento Renda Varidvel, estdo autorizados todos os ativos
permitidos pela legislagao vigente, devendo-se observar a classificagdo de risco dos
ativos e das instituicdes vinculadas. A alocagdo dos recursos dos planos de
beneficios do RPPS no segmento de Renda Variavel devera restringir-se aos ativos e
limites indicados anteriormente.

54 Segmento de Imdveis:

Ateé 100% desde que respeitada a regra de alocagao dos recursos neste
segmento. (artigo 99).

6 Limites por Emissor

O RPPS limitara seus investimentos em titulos e valores mobiliarios de
um mesmo emissor, assim considerando uma mesma pessoa juridica, sua
controladora, entidade por ela direta oy indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum, em 20% (vinte por cento).

A limitagdo acima nido se aplica a Titulos Publicos Federais, em
operagao final ou compromissada.

Guarabira, 26 de dezembro de 2014,

Robio Toscano de Oliveira
Presidente do Conselho
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